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1- Introducao

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao
més de abril de 2024 apresenta as operagdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a
Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2024.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econdémico, as informagdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugao patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestao e a diligéncia dos produtos que compéem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pr6-Gestao. Também busca informar a
sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando os ativos financeiros
que a compoOe, os indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragao o cenario
econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no &mbito do Regime Proéprio de
Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os parametros e as diretrizes
gerais para organizacao e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social.
e Politica Anual de Investimentos — PAl 2024.
e Resolugdo CMN n° 4.963/2021, dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificagéo
Institucional e Modernizagédo da Gestao dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi
certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivellll.

O Pré Gestao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestao
adotadas pelos RPPS. E a avaliagdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das agdes, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

O més de abril foi marcado por intensa volatilidade nos mercados internacionais, atingindo
quase todas as classes de ativos (moedas, juros,acées e outras). O motivo, como tem sido a ténica
dos ultimos trimestres, foi a sequéncia de dados da economia norte-americana que resultou em uma
reavaliagao relevante do cenario para a politica monetaria conduzida pelo Fed. A revisdo de
expectativas ocorreu em duas etapas.
v" Aprimeira, frente aos dados do mercado de trabalho referentes a marcgo, divulgados no inicio
de abril, que continuaram aindicarumaexpansaorobustadoemprego e salariospressionados.
v A segunda informag&o, que provocou o maior impacto nos mercados, foi o resultado da
inflacdo medida pelo CPI e divulgadaem meados do més. O resultado indicava que as taxas
elevadas de janeiro e fevereiro ndo tinham sido apenas um “solavanco no caminho”,como
considerava o Fed. Os indicadores de pregos passaram acaracterizar uma situagao na qual a
inflagcdo ainda esta em patamar distante da meta, havendo mesmo o risco de estar em curso
uma reaceleracgéo.
Em meio aos eventos econdmicos, o ambiente geopolitico internacionalsofreu um choque
substancial, ainda que de curta duracdao, com os ataques sem precedentes do Ira a Israel. O
episddio marcava o possivel inicio de um conflito de grandes proporgoes no Oriente Médio. Talvez a
histéria mostre que aqueles dias ficaram muito mais préximos de uma crise sem precedentes do que
o aparente rapido fim das tensdes possater sugerido.
Nos Estados Unidos, os indicadores de atividade seguem crescendo de forma robusta, com destaque
para o bom desempenho tanto do consumo das familias quanto do investimento agregado. Da mesma
forma, o mercado de trabalho continua aquecido. A inflacdo mostrou certa deterioracao desde o inicio do
ano, com a parcela de servigos voltando a subir. Neste quadro, o Fed indicou ser necessario mais tempo
paraavaliar a convergéncia da inflacao para a meta, sugerindo que ndo tem pressa para afrouxar a politica
monetaria. Por outro lado, a instituicdo segue afirmando que a politica monetaria esta apertada, sendo
improvavel nova elevacéao da taxa basica.
Na zona do euro, a inflacdo de servicos mais resistente e a melhora da atividade também se
destacam. Esta combinagéo sugere que, apesar de o ECB indicar que devera cortar a taxa basica em
junho.
O cenario doméstico se tornou mais incerto, a comecar por um cenario global mais adverso. Na parte
fiscal, o governo enviou o projeto da Lei de Diretrizes Orgamentarias com um resultado primario inferior
ao sinalizado anteriormente. Ainda assim, a meta permanece desafiadora e demanda uma elevagao
significativa das receitas. O desempenho do mercado de trabalho surpreendeu, acelerando ao longo do
primeiro trimestre. As expectativas para a inflagao, que ja estavam acima da meta no horizonte relevante
para a politica monetaria, se elevaram. O presidente do Bano Central suspendeu a sinalizagdo de um
corte de 50bps na préxima reuniao do Copom, condicionando esse movimento a uma melhora do cenario
e tornando mais provavel uma desaceleragdo do ritmo de afrouxamento monetario.
Os reflexos da “crise de abril” no ambiente internacional levaram a uma mudanc¢ade posturado
Banco Centralduranteodesenrolardos eventos. A depreciacao da taxa de cAmbio, a pressdo sobre
os precos do petrdleo e a fragilidade das expectativas de inflagdo, que ja apresentavam certo
deslocamento para cima, levaram os membros doCopom a indicarem que o forward guidance
(previsdo macroecondmica, seguida de possiveis agdes de politica monetaria para contornar efeitos
indesejaveis) anterior ja ndo era maisvalido. A sinalizagdo de um corte de 50 pb para a reunido de maio
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foi substituida por uma indicagdo que a decisao estaria em aberto. A comunicacdo de politica
monetaria nao foi exatamente clara, mas sugeriaque o Copom avaliariaas mudangas de cendriocom
flexibilidade e que seriam possiveis tanto uma queda de 50 pb, quanto de 25 pb ou mesmo a
manutencgdo da Selic. A indicacdo mais provavel apontava para um corte de 25 pb. Com o alivio dos
mercados apdés o Fed e os dados desemprego referentes a abril, cabe a pergunta se nao teriamos
retornado ao estado anterior do cenario ou se haveria mudangas mais permanentes que justificariam
um ritmo mais cauteloso.

(I

Estados Unidos

PIB e inflagao nos Estados Unidos reforcam necessidade de juros altos por mais tempo. O PIB dos
Estados Unidos cresceu 1,6% no 1° trimestre de 2024 ante 0 4° trimestre de 2023, abaixo das expectativas
do mercado de 2,5%. A surpresa baixista foi explicada pela queda nos estoques, dado o forte crescimento
em importagdes, que tém contribui¢gdes baixistas no PIB, refletindo demanda interna mais forte. No lado
do consumo, o avanco foi de 2,5%, abaixo das expectativas (3,0%), mas acima do nivel que os analistas
julgam de equilibrio (1,8%). Atividade econdmica dos EUA segue em trajetdria de desaceleracéao,
permanecendo resiliente aos juros altos. Também foi publicado o deflator dos gastos de consumo (PCE
deflator). O indice avancou 0,32% em margo contra fevereiro, conforme as expectativas. A variacado anual
permaneceu estavel em 2,82%. No entanto, o indice de servigos apresentou variagdo mais forte, de
0,39%, e os dados referentes a fevereiro, que ja tinham gerado preocupacdes, sofreram revisoes altistas.
Assim, a inflagao dos Estados Unidos continua rodando em niveis altos, com sinais de reaceleragao na
categoria de servigos. Os dados de atividade ainda fortes e inflagdo pressionada reforgcam a postura mais
cautelosa do Fed, atrasando o inicio do ciclo de flexibilizacdo monetaria.

O resultado foi um ajuste substancial das expectativas para o ciclo de politica monetaria nos EUA,
com os cenarios de corte de juros em meados do ano sendo substituidos, na visdo dos mercados,
pela possibilidade de ndo haverreducao dosfedfundsaolongo detodo 2024. A taxa prefixada de 2 anos
norte-americana chegou a registrar elevagao de 40 pb até antes da reunido do Fed do 1° de maio.
Como resultado, houve queda das acdes em diversos mercados, mas o efeitomais pronunciado
ocorreu nas moedas. O efeito também foi moderado no euro e nalibrae noindice DXY (cestado délar
em relagdoa seis moedas fortes). De outro lado, o movimento foi intenso nas moedas de paises
emergentes: o peso mexicano registrou depreciacao de 4%, no pior momento, e oreal de quase 6%.
Outros paises tambémsofreram os efeitos do fortalecimento do ddélar, como o iene e o won sul-
coreano, nos dois casos resultando em intervencdo de seus respectivos bancos centrais para
sustentar a moeda. Em um contexto de intensas corregdes das taxas de cambio, as curvas de juros
de diversos paisestambém exibiram aberturasrelevantes.

O foco dos mercados segue sobre a perspectiva quanto ao inicio do ciclo de afrouxamento
monetario em meio ao contexto de dados mais elevados de inflagao, atividade ainda resiliente e
discursos cautelosos demembros do Fed. Fed manteve a taxa de juros no intervalo entre 5,25% e
5,50%, conforme o esperado. No comunicado apds a decisdo, o comité de politica monetaria
(FOMC) reconheceu mais uma vez a sélida expanséo da atividade econdémica e a forgca do mercado
de trabalho. No entanto, ao qualificar a inflagao, o Fed além de observar que a inflagado continua em
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nivel elevado, adicionou que os ultimos numeros ndo apresentaram progressoemdirecdo a metade
2%. 0 FOMC também reiterou que ndo ha expectativa de corte de juros até que haja mais confianca
de que a inflagao esteja convergindo de forma sustentavel a meta de 2%, e que as decisdes adiante
serdo tomadas mediante a avaliacdo dos indicadores. Sobre a redugao do balancgo de ativos, o Fed
ira reduzir a partir de junho o limite de redugdo mensal do balango de $90 bilhées para $60 bilhdes.O
presidente do Fed, Jerome Powell, reforgou que o patamar de juros esta adequado para o momento,
afastando a discusséo sobre a necessidade de nova altade juros. Em entrevista apds a decisao, Powell
reconheceu a falta de progresso no processo desinflacionario nos ultimos meses, o0 que teria
indicado que provavelmente mais tempo sera necessario para a convergéncia da inflagdo a meta. O
presidente do Fed, no entanto, considerou que o atual patamar dos juros é restritivo e ndovislumbra
aumentos adicionais nataxadobanco central norte-americano, que seriam oportunos somente caso
se compreenda que a politica monetaria ndo esta suficientemente apertada. Nesse sentido, Powell
julgou que a manutencgao da taxa de juros seria a escolha adequada em um cenario de persisténcia
da inflagdo, ressaltando que cortes s6 seriam discutidos com mais confianga de que a inflagao
retornara para a meta de 2% ou mediante algum enfraguecimento inesperado do mercado de
trabalho.

O relatério de emprego de abril mostrou sinais de esfriamento do mercado de trabalho. Foram
criadas 175 mil vagas no més, abaixo da expectativa do mercado (240 mil) e consideravelmente
inferior ao observado em marco (315 mil). A média moével de 3 meses desacelerou de 269 mil para 242
mil, enquanto a taxa de desemprego subiu ligeiramente, passando de 3,8% para 3,9%. O crescimento
dos saldrios foi de 0,2% na margem, ante variagdo de 0,3% de marco. Na comparagédo interanual, o
indicador, arrefeceu de 4,1% para 3,9%. Apds um primeiro trimestre de forte surpresa altista, o relatério
mais fraco que o esperado em abril deve ser visto com cautela diante de indicadores de atividade
ainda solidos

Zonado Euro

Melhora da economia europeia em abril foi impulsionada pelo setor de servigos. Analisando o
resultado prévio do indice PMI da Area do Euro,entre marco e abril, destacaram-se a surpresa positiva
com servicos (alta de 51,5 para 52,9 pontos) e a frustragcdo com o desempenho da industria (Qqueda
de 46,1 para 45,6 pontos). Ainda assim, a expansdo observada em servicos mais do que compensou
o recuo de manufatura, levando o indice agregado subir de 51,5 para 52,9 pontos no periodo. Dessa
forma, levando em conta esse indicador e outros antecedentes conhecidos para o periodo,
consolida-se uma atividade econdmica levemente mais aquecida quando comparamos com o
observado no final do ano passado. Ainda assim, esse ritmo é compativel com uma expanséao de
0,2% no segundo trimestre, ainda abaixo do crescimento potencial, o que ndo deve impedirque ataxa
dejuroscomeceaserreduzidaem junho.

Banco Central Europeu (BCE) manteve suas taxas de juros inalteradas,mas reforcou que as
condigdes para o inicio do ciclo de cortes estdo se consolidando. A autoridade monetéria da Area
do Euro manteve a taxa de depdsito em 4,0%, de acordo com as expectativas. Mais importante que
isso, foi o ajuste do comunicado, indicando que o momento da redugéo da taxa de juros esta se
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aproximando. Nacoletivadeimprensa,apds a decisado, a presidente da instituicdo reconheceu que o
BCE vem ganhando confianca de que o cenario atual (dado pelas perspectivas dainflacdo, pela
dindmica dos nucleos e a forga da transmissao da politicamonetaria) garante a convergéncia da
inflacdo para a meta de 2% em meados de 2025. Além disso, ressaltou que as decisdes do BCE nao
dependem do que acontecera com o Fed e que levardo em conta diversas métricas de inflagao
(mesmo que servigos sigam mais elevados). Diante disso, os analistas entendem que o corte de juros
na regido deve acontecer em junho, quando a autoridade monetaria europeia tera maisinformacdese
divulgarasuas projecdesatualizadas.

China

Banco Central chinés mantém juros de referéncia com intencao de manter o yuan estavel. O Banco
Central (PBoC) deixou suas taxas de juros de referéncia inalteradas, em linha com o esperado. Ataxa para
empréstimos de 1 ano (utilizada para a maioria dos empréstimos pessoais e corporativos) permaneceu
em 3,45%, enquanto ade 5 anos (utilizada para hipotecas imobiliarias) em 3,95%. A manutengao dos juros
ajuda a conter a depreciagao do yuan. A moeda enfraqueceu frente aos juros altos nos Estados Unidos,
movimento que vem preocupando o banco central chinés, que reiterou seu compromisso de manter a
moeda estavel.

Taxas basicas de juros - variagéao

As economias latino-americanas ainda sdo as Unicas, por enquanto, aembarcarem em ciclos de redugéo
de juros movimento do Fed nessa diregéo.
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Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa

PMI nos EUA veio bem acima das expectativas,
avancando no campo de expansao econémica, o
que nao acontecia desde meados de 2022.

Inflagdo ao consumidor nos EUA veio bem acima das
expectativas.

Payroll nos EUA veio acima das expectativas. ‘

O Ira, pela primeira vez na histéria, atacou Israel dire-
tamente de seu territorio.

Vendas no varejo nos EUA vieram bem acima das
expectativas

O governo mudou a meta fiscal de 2025 de superavit
de 0,5% para zero.

O IPCA-15 veio abaixo das expectativas.

}
}

4= €=

Roberto Campos, em um evento publico, abriu mao
da indicacdao de mais um corte de 50 pontos-base
na Selic.
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5- Cenario Domeéstico

O governo enviou ao Congresso o projeto de lei que regulamenta a reforma tributaria constitucional
aprovada no ano passado. A discussao mais importante sera quais os setores que deverao ser incluidos
nas categorias de aliquotas reduzidas e nos regimes especiais. No geral, a reforma tributaria é positiva
guando comparada a situagcédo atual. O novo regime reduz excegoes, adota a ndo cumulatividade e é
baseado na cobranga no destino, o que deve reduzir o custo de conformidade das empresas e as
distorgdes em termos de alocagédo de recursos e desestimular a guerra fiscal. Além disso, o0 novo regime
visa a maior simplicidade de calculo. Ainda em processo de regulamentagao, sera crucialacompanhar as
discussoes no Congresso, que podem afetar a sistematica do regime e, principalmente, a aliquota final.
Em relacéo a politica fiscal, a alteragao das metas de resultado primariopara 2025 em diante
contribuiu para ampliar a volatilidade. A alteragdo nao foi exatamente uma surpresa, mas veio
acompanhada de discussbes sobre outras medidas de expansao da politica fiscal. Entre essas
discussbes poderiamos destacar: novos programas de crédito, possibilidade de ampliagdo dos
limites de despesa sem que houvesse orito previsto no Arcabouco, pressdes para repassar
despesas da conta de energia elétrica para o Tesouro e a renegociagao das dividas de estados e
municipios, que traz como consequéncia maior espaco para ampliacdo de despesas nessas
esferas de governo. Os analistas tem destacado, ao longo dos ultimos meses, que a principal
preocupacéo esta emoutro aspecto da politica fiscal: a potencial incompatibilidade entre a
trajetéria das despesas € o limite de gastos definido pelas novas regras.Os ultimos resultados das
contas do Tesouro tém reforcado essas preocupacodes, com tendéncia de elevacao de despesas
obrigatorias em ritmo relativamente acelerado (na Previdéncia, programa de Beneficios de
Prestacao Continuada e outras rubricas). Analistas seguem atentos ao desafio que seraelaboraro
Orcamento de 2025 frente a essas pressoes e aindexacaode diversasdespesas.

A performance dos ativos foi negativa em abril, refletindo incertezas no ambiente internacional e
riscos idiossincraticos. O real se depreciou 3,6% frente ao délar, que se fortaleceu em termos globais,
enquanto houve perda de 1,7% em bolsa local. Também houve abertura da curva de juros tanto nos
vencimentos mais curtos, em razéo das sinalizagdes do Presidente do Banco Central do Brasil, Roberto
Campos Neto, durante encontros do FMI em Washington, quanto nos vencimentos mais longos,
refletindo a deterioragao do debate fiscalapds a alteragdo das metas deresultado primario de 2025 e
2026 e dasmedidas de flexibilizagdo do novo arcabougo. Com a postergacao do inicio do ciclo de cortes
de juros nos EUA e a escalada das tensdes geopoliticas, que afetaram a taxa de cAmbio e os precos de
commodities relevantes e elevaram aincerteza no cendrio externo, o Banco Central afrouxou o forward
guidance (previsdo macroecondémica, seguida de possiveis agOes de politica monetaria para contornar
efeitos indesejaveis), sugerindo que a manutengao da incerteza poderia implicar em reducao do ritmo
do ciclo denormalizagdo monetéria.
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5.1- Taxa Basica de Juros
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5.2- Inflacao
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00% I I I — | — —
-5,00% R
2019 2020 2021 2022 2023 2024 (jan) = 2024 (fev) 2024 (mar) 2024 (abr)
IGPM 7.82% 23,14% 17,78% 7,63% -3,18% 0,07% -0,52% -0,47% 0,31%
IPCA 431% 4,52% 10,06% 4,39% 4,62% 0,42% 0,83% 0,16% 0,38%
mINPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,71% 0,57% 0,81% 0,19% 0,37%
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5.3- Boletim Focus

O Boletim Focus divulgado nesta terga-feira (30/4) pelo Banco Central (BC) mostra uma situagao de
estabilidade generalizada dos indicadores, com uma Unica excegdo que € a Selic terminal de 2026, que
apos 38 semanas estavel em 8,50% projeta nesta semana uma alta para 8,63%. As projegdes da Selic
terminal para 2024 e 2025 ficaram estaveis em 9,50% e 9,00%, respectivamente O Focus divulga
semanalmente a média das projegcdbes do mercado financeiro para os principais indicadores
macroecondmicos, incluindo IPCA, PIB, Cambio e Selic. As projecdes para o IPCA dos trés anos
pesquisados mantiveram-se estdveis na comparagado desta semana com a anterior. Para 2024 ficou
parado em 3,73%, para 2025 em 3,60% e para 2026 em 3,50%, sendo que no caso do IPCA de 2026 a
estabilidade ja dura 43 semanas. Também para o Produto Interno Bruto (PIB) dos trés anos pesquisados
as projecbes mantiveram-se estdveis na comparacado das duas semanas. Para 2024 manteve-se em
2,02%, para 2025 em 2,00% pela 202 semana consecutiva e para 2026 também em 2,00% pela 382
semana consecutiva. Da mesma forma mantiveram-se estaveis as projecoes para o cambio nos trés anos
pesquisados, sempre comparando-se a semana passada com esta. A projecdo para a moeda norte-
americana ao final de 2024 é de R$ 5,00, para 2025 de R$ 5,05 e para 2024 de R$ 5,10.

Boletim Focus do BC

Projecdes p/2024 Projegdes p/2025 Projecdes p/2026
Indicadores Semana | Semana Semana | Semana Semana | Semana
anterior | atual Vot anterior | atual Vet anterior |  atual Vot
IPCA (%) 37 37 -(1) 360 | 360 | =(1) 350 | 350 | =(8)
PIB (var. %) 2 | 20 | =() | 200 | 200 | =(0) | 200 | 200 | =(38)
Cambio (RS/USS) 5,00 5,00 =(1) 5,05 5,05 =(1) 5,10 5,10 =(1)
Selic (% 2., 950 | 950 | =(1) | 900 | 900 | =(1) | 850 | 863 | A()
2024 2025 2026
! Hoje  Semanapassada Hoje  Semanapassada Hoje  Semanapassada
IPCA (%) 3n 3n 2 360 360 2 | 350 350 g
PIB (% de crescimento) - 202 202 2 20 200 2 |20 2,00 2
Taxa de cambio - fim de periodo (RS/USS) | 500 500 9 | 505 505 9 50 510 B
Meta Taxa Selic- fim de periodo (% aa) ¢ 950 950 2 900 8,00 2 | 86 850 (]
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Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado abril de 2024
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6- Aplicacoes Financeiras

- Aplicag

O més de abril foi marcado por um aumento de incertezas tanto no ambiente local quanto no
internacional. Ainda assim, o mercado de crédito mostrou forgca e apresentou um desempenho
satisfatdrio no periodo. Apds varios meses de fechamento expressivo de taxas, vivenciamos um cenario
de estabilizagdo em abril. O més seguiu o ritmo de valorizagdo dos ativos de crédito dos ultimos meses.
Vimos um fechamento de taxas principalmente para os papéis bancarios, tanto no mercado primario
quanto no secundario. No penultimo dia do més tivemos a noticia sobre a recuperagao extrajudicial da
Casas Bahia. No mercado, poucos gestores tinham os papéis da empresa, o0 que segurou o contagio para
o prego de outras emissoes.

O foco das incertezas que vieram a tona foi uma sequéncia de dados econdmicos nos EUA. Tais dados,
gue mostram uma economia muito forte e inflagdo ainda elevada, colocaram em xeque duvida o cenario
de estarmos proximos de um ciclo de queda de juros na maior economia mundial. Juros em queda nos
EUA costuma ter como consequéncia uma maior propensdo a risco por parte de investidores e mais
recursos para paises emergentes. A frustragdo de queda iminente faz com que a propenséo a risco se
reduza. Para o Brasil, este cenario se traduz em um cambio local mais pressionado e uma menor
capacidade de o Banco Central dar continuidade ao ciclo de quedas dos juros no ritmo e extensao
anteriormente vislumbrados.

O mercado de crédito local talvez seja um dos segmentos menos afetados por tal conjuntura.
Primeiramente, destaque que o investidor internacional praticamente ndo investe em titulos de crédito
local, de forma que estamos imunes aos movimentos de saida de estrangeiros. Adicionalmente, uma taxa
terminalda Selic num patamar um pouco maior que o anteriormente esperado, nao chega a causar grande
deterioragao no crédito dos principais emissores de divida local, que sdo grandes empresas que estavam
convivendo com um patamar de juros significativamente elevado nos ultimos anos. Finalmente, os
investidores locais continuarédo vendo o investimento em crédito privado como uma boa alternativa tanto
olhando para o retorno verificado ao longo dos ultimos 12 meses quanto ao olhar para a perspectiva de
retorno a frente. E provavel que a os fundos de crédito privado continuem apresentando captagéo
relevante com o novo cenario que estamos vivendo, assim como nos 4 primeiros meses de 2024.

6.1- Renda Fixa

O més de abril foi marcado pela continuidade de reprecificagao dos ciclos de politica monetaria ao
redor do mundo, puxados pelos EUA e tendo impactos relevantes inclusive no Brasil - a despeito de
dados mais benignos de inflagdo por aqui. Nesse ambiente vimos movimentos agudos na Renda Fixa
Local (com perdas significativas tanto em IRF-M como IMA-B) e na Internacional com T10 superando
4,60%. Esse forte movimento reverberou no délar forte e perdas nas bolsas. A magnitude do ajuste,
corrigindo de 6 para menos de 2 cortes de juros nos EUA e elevando de 9,0% para préximo de 10,5% a
Selic terminal em 2024 surpreendeu até mesmo nds, que haviamos iniciado o ano mais cautelosos em
risco de mercado diante da euforia que existia. Assim, atualmente os analistas vém que os prémios
e assimetrias estdo bastante significativos para a classe,especialmente nos prefixados curtos e NTN-Bs
intermediarias.
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O tom de cautela adotado pelo FED quanto ao inicio do corte de juros nos EUA reforcados pela
manutencao dos dados fortes de PIB, atividade e inflacao, fizeram com que investidores realizassem os
ganhos na Renda Variavel. Por outro lado, o FED também deixou claro de que ndo haverao mais altas nos
juros e a duvida é quando serd o inicio e quantidade de cortes.

No Brasil, tivemos um més de fortes realizagcbes e mais aberturas na curva de juros, motivados
principalmente pelas preocupagdes com o cenario fiscal, inflagdo e manutencéo de juros em niveis mais
altos nos EUA, o que reforga o tom de redugao da velocidade dos cortes de juros por aqui.

O més foi marcado por uma abertura generalizada nas taxas de renda fixa global. O excepcionalismo
da economia americana, somado as divulgagdes mais elevadas nainflagao, trouxe uma cautela adicional
para os membros do FED. Dessa forma, a probabilidade de um cenario de juro mais alto por mais tempo
se elevou consideravelmente, gerando uma forte elevagdo nas curvas de juros. Na Zona do Euro, os dados
de crescimento econdmico voltaram a ganhar tragéo, reduzindo as expectativas do mercado em relagéo
ao ciclo total de corte de juros por parte do Banco Central Europeu. Ainda assim, o mercado espera que o
primeiro corte de juro acontega em junho. Somado a esse cenario externo desafiador, o quadro doméstico
fez com que a reprecificagdo na curva de juros local fosse ainda mais intensa.

O reflexo da alteragao de expectativas em relagao ao Fed, o fortalecimento do délar e a
elevacao dos riscos geopoliticos foram sentidos de forma intensa no Brasil, movimento
potencializado por eventos desfavoraveis na politica fiscal. Ataxa de caAmbio chegou a apresentar,
no pico, depreciacao de quase 6%, enquanto o CDS Brasil de 5 anos registrou abertura maxima de 25 pb.
A curva de juros também registrou abertura relevante, com a taxa de 2anos exibindo elevagao de
quase 90 pb.

O cendrio fiscal desafiador para este ano e longo prazo, aliado ao discurso do FED sobre juros mais altos
nos EUA por mais tempo do que se previa fizeram as curvas de juros abrirem mais ainda em abril, com o
mercado exigindo mais prémio pelo risco Brasil.

Olhando a frente, os analistas estao vendo ainda mais oportunidades no fechamento das curvas de juros
do que de alta, mesmo pensando em um nivel menor de corte da SELIC por aqui e, portanto, mantem o
otimismo nas estratégias IMA B, pensando na parcela que o RPPS queira manter a mercado. Reforgam
que os fundos atrelados a CDI e Crédito Privado se mantém como excelentes alternativas para este ano,
com vistas a meta atuarial.

Céambio

O real chegou a se desvalorizar 5% no més, levado pela forte alta da curva de juros nos EUA, mas se
recuperou parcialmente no final do més e fechou com desvalorizagao de 3,5%. Foi a pior performance
entre os seus pares emergentes, o que é natural, dado o maior beta (sensibilidade) da moeda brasileira
ao movimento dos ativos de risco globais. Somente o iene apresentou performance pior no més. Vale
mencionar que os crescentes superavits na balangca comercial vinham atenuando as oscilacdes na conta
de capital e ajudando a manter o cAmbio relativamente estavel, e este efeito continua valendo. Alguma
apreciagao adicional poderia ocorrer no momento em que ficar claro que o Fed tera espaco para comecgar
arelaxar a politica monetaria. Os analistas continuam sendo da opinido de que uma valorizagao adicional
mais consistente da moeda deveria ocorrer somente com a redugéo do risco-pais, o que depende de um
equacionamento mais definitivo da questao fiscal.

Com a alta da curva de juros nos EUA, praticamente todas as moedas se desvalorizaram em relagao ao
délar. O real teve a 22 pior performance, s6 ganhando do iene
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6.1.1- Desempenho

Més negativo para a renda fixa local, com excegéo do crédito. As curvas de juros, tanto nominais quanto
reais, acompanharam as taxas de juros globais, e subiram de maneira relevante. Com exce¢do dos
vencimentos mais curtos, a inflagao implicita também subiu, depois de um longo periodo em que vinha

recuando.
Indicadores Renda Fixa - 2024
1,500%
1,000%
0,000%
-0,500% I
-1,000%
-1,500%
-2,000%
-2,500%
-3,000%
_ 0,
3:500% Jan Fev mar Abr
m IRFM1 0,834% 0,765% 0,840% 0,579%
IRFM 1+ 0,597% 0,341% 0,426% -1,023%
m IRFM Total 0,666% 0,460% 0,541% -0,524%
u|MA-B5 0,068% 0,593% 0,770% -0,203%
mIMA-B 5+ -1,467% 0,512% -0,552% -2,912%
m [MA-B Total -0,450% 0,550% 0,078% -1,615%
m IMA-Geral 0,461% 0,650% 0,542% -0,202%
mIDKA 2 0,918% 0,415% 0,994% -0,291%
mCDI 0,967% 0,800% 0,832% 0,887%
m Carteira 0,870% 1,100% 1,020% 0,420%
H Meta 1,010% 1,190% 0,590% 0,810%
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6.2- Renda Variavel

O més foi marcado por uma realizagao relevante da bolsa americana, que acompanhou a abertura
importante das curvas de juros naregido. O Ibovespa caiu 1,70%, com melhor desempenho relativo dos
setores de commodities, especialmente petrdleo.

Na Renda Variavel Brasil, a volatilidade do mercado fiz o IBOVESPA recuar fortemente. Olhando para 2024
e 2025, os analistas reforgam o otimismo na estratégia, pelo fato do Brasil figurar como boa alternativa
para os investidores estrangeiros, queda ainda que menor da Selic e PIB em alta por aqui. O ponto de
atencao continua sendo o fato de termos juros reais superando 5%, o que mantém baixo o fluxo de
investidores domésticos na estratégia.

No mercado Internacional, atengbes quanto ao cendrio geopolitico, porém, a grande mudanca na
perspectiva dos investidores foi o olhar mais conservador quanto ao inicio de corte de juros nas principais
economias globais, reforcados por dados mais fortes da economia Global, que agora prevé um PIB
mundialem 3,2% (fonte FMI). Nos EUA, os dados fortes da economia e atividade reforgaram a sinalizagao
pelo FED de juros altos por mais tempo. Isso trouxe uma realizagao pelos investidores, com o S&P 500
fechando em -4,16%. Olhando a frente os analistas sempre vendo com bons olhos a alocagéao nos EUA,
pelo hedge natural para a carteira e por sera principal economia no mundo.

6.2.1- Desempenho

A bolsa brasileira foi afetada negativamente pelo cambio na comparacdo com seus pares globais,
aparecendo entre as piores. O principal destaque positivo da bolsa brasileira foi Petrobras, que subiu
18,7% (ON) e 15,6% (PN), depois do anuncio de pagamento dos dividendos retidos.
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m IRFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 13,2481% 3,0518%
HIRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 18,5169% 0,3322%
u [RFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 16,5091% 1,1445%
mIMA-B5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 12,1252% 1,8488%
mIMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 19,2764% -4,3772%
m [MA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 16,0543% -1,4418%
u IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 15,0032% 1,4571%
m IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 12,1270% 1,9382%
CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 13,0395% 3,5318%
H |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 22,2800% -6,1600%
m Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 17,1200% -11,5300%
mS&P 28,8800% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 24,2300% 5,5700%
" BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 26,3300% 16,5400%
m Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 13,2030% 3,4520%
Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 8,9800% 3,6470%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicagdes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicao diversificada. Os
investimentos estao diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes varidveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudancgas na economia nacional
e internacional. Visao de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos necessarios frente aos
beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os investimentos apresentaram

valorizagéo.

Fevereiro/2024 Margo/2024 Abril/2024
RS

RS RS
ﬁ 513.127.877,21  514.811.234,79
' i 8 ‘ ‘

S S S

A composigao da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAl 2024, elaborada pelos membros do
Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e alocacao no investimento no exterior, dentro dos limites permitidos pela legislacao e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2024. As proporgoes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cendrio econdmico de grande volatilidade e as
obrigacoes do Instituto. A diversificacdo nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja exposta
ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razdo porque segmenta-se dessa forma, visto que com
uma diversificagdo, forma-se uma carteira de ativos com uma estratégia ancorada em diferentes
indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e
maior seguraga, liquidez, o mitigara o risco.
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Investimento

Exterior; 7,13% ;

Renda Fixa;
88,86%

Renda Variavel

+ Exterior D
11,14%

Investimento

Exterior;
36.703.280,12
Renda Variavel; /

20.663.558,30

Renda Fixa;
P |457.444.396,37
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Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposicdo em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa (12 fundos) estao diversificados, com concentragcdo em maior volume
em “IPCA” seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o
desempenho do mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa da carteira de investimentos do IPMU sao
fundos “renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo
titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de
perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba
novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel (6 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo
Comité de Investimentos foi de manutengao da exposi¢géo neste segmento.
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1%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 457.444.396,37

BB DI
2,28%

Santander Ativo (350)
0,76%

Santander DI (150)
4,08%

N

BB Vértice 2024

17,53%
Bradesco DI

4,92%

Caixa TP 2026
8,76%

Itaa DI
14,79%

Caixa TP 2025
8,76%

BB TP 2024
11,73%

Titulos 2024
10,45%

Caixa TP 2024
11,65%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 57.366.838,42

Caixa Global
4,75%

BB Acoes Retorno Total
12,88%

Caixa Acoes BDR
24,48%

BB Acoes ESG
14,48%

Caixa Small Caps
23,14%

Santander Global
20,26%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

de apresentou resultados positivos,

~

, Mas 0 mes

Iniciamos 2024 ainda com incertezas no horizonte

com elevagao o patrimoénio.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno dos investimentos no més foi de 0,42%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal da “carteira
de investimentos” foi de 3,452%, percentual inferior em relacao a “meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC +
5,12% a.a) de 3,647% refletindo ainda a volatilidade do mercado financeiro, em especial nos investimentos de

renda variavel.

m Carteira

24,144% 24,229%

12,682%

6,663%
2,560%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

1,40%
1,20% 1,19%

1,01% 1,10%
1,00% O— 1,02%
0,80% % 0.87%
0,60% 59%
0,40% 0,42%
0,20%
0,00%

Meta Carteira
—e—jan fev —e=mar —e—abr
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por 16 fundos
de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2024.

=+ Portfélio Carteira IPMU 2024

02/01/2020 até 30/04/2024

Composigéo do Portfélio

Composicdo por ativo Composicdo por tipo de fundo

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA 15,58 % B Renda Fixa Duragio Livre Soberano 2082%
[ PREVIDENCIARIO B Outros 19,64 %
[ ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,14 % 1 Renda Fixa Duracéo Baixa Grau de Investimento 1751 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,42% Néo classificado 1557 %

Caixa Brasil 2024 IV TP RF L35 Renda Fixa Duragéo Baixa Soberano 6,32 %

NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 9,20 % 1 Acdes Livre 578%

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 719% Multimercados Investimento no Exterior 279%
- EE&ZABE@L 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 1.78% e po

RENDA EIXA ' I Thulos Publicos Liquidos _ 0,00 %
1 BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 437% el Pracen Rl il Ivssinenin gﬁ Z:’

SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 430% MURTEaGosICaNtlRTotege = ety
1 REFERENCIADO DI Renda Fixa Durac&o Alta Grau de Investimento 0,00 %

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 382% I Renda Fixa Indexados 0.00%

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 273% I Agbes Seforiais LY

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 2,8%

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 2,26%

[ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
11 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2,02%

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,61%

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 144 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0,53 %

EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
I TAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0,00 %

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 %

REFERENCIADO DI

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,00 %

B MULTIMERCADO
[ BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 %

NTN-B 760199 20240815 0,00 %
[N CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 %

BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
[ CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00 %

BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
[ PREVIDENCIARIO

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00 %

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 %

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 0,00 %

(44683378000102)

[ BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Artigo 19

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da propor¢ao de participacao do Instituto sobre
o0 patrimonio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugcdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagcdes do
RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo,
subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite
os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional ou operag6es compromissadas lastreadas nesses titulos.

Aplicacao Valorizacéo Desvalorizagao Patrimdnio

47.803.840,36 |  9,29% 383.498,56 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 47.803.840,36 9,29% 383.498,56 0,00
319.488.058,13 | 62,06% |  2.524.254,20 0,00
BB Previdenciario RF Referenciado DI 10.419.328,48 2,02% 568.636,91 0,00 | 28.684.758.881,76 0,04% 183
BB Previdenciario RF TP 2024 53.637.87291 | 10,42% 420.368,31 0,00 | 3.622578.957,72 | 1,48% 370
BB Previdenciario Vértice 2024 80.197.480,39 | 15 58% 197.480,39 0,00 | 2.887.006.869,37 2,78% 324
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 19.658.919,61 3,82% 566.722,93 0,00 | 11.874.033.922,49 0,17% 732
Caixa Brasil Titulos Pdblicos 2024 53.283.096,45 10,35% 417.587,30 0,00 | 3.916.733.878,71 1,36% 306
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2025 40.079.610,99 7.79% 79.610,99 0,00 107.705.005,49 | 37,21% 18
Caixa Brasil Titulos Pdblicos 2026 40.066.757,40 7,78% 66.757,40 0,00 97.125.760,49 | 41,25% 10
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.462.398,17 0,67% 30.181,42 0,00 | 7.611.269.017,74 0,05% 733
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 18.682.593,73 3,63% 176.908,55 0,00 | 7.611.269.017,74 0,25% 733
90.152.497,88 | 17,51% 819.301,38 0,00
Bradesco FI Referenciado DI 22.509.669,47 4,37% 211.254,30 0,00 | 11.563.181.980,10 0,19% 459
Itau Institucional RF Referenciado DI 67.642.828,41 | 13,14% 608.047,08 0,00 | 5.857.258.977,50 1,15% 412
20.663.558,30 |  4,01% 0,00 | -1.448.389,94
BB Ag¢des Retorno Total 7.389.360,69 1,44% 0,00 -320.532,02 735.436.412,65 1,00% 23.699
Caixa FI Acdes Small Caps 13.274.197,61 2,58% 0,00 -1.127.857,92 627.807.911,11 2,11% 5.109
14.351.044,08 | 2,79% 0,00 -42.541,08
Caixa Multigestor Equities 2.726.476,32 0,53% 0,00 -12.746,19 56.671.742,78 4,81% 617
Santander Global Equiteis 11.624.567,76 2,26% 0,00 -29.794,89 642.660.159,66 1,81% 3.702
22.352.236,04 | 4,34% 111.698,29 -180.963,83
BB Acdes ESG Globais 8.308.397,01 1,61% 0,00 -180.963,83 727.162.058,21 1,14% 9.804
Caixa Acoes BDR Nivel | 14.043.839,03 2,73% 111.698,29 0,00 | 2.311.782.090,34 0,61% 454

Consolidado 514.811.234,79 | | 3.838.752,43 -1.671.894,85 |

‘ 2.166.857,58 ‘
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU estd diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do
sistema Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

O IPMU possui 18 fundos de investimentos e conta com 796 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do
sistema Quantum. A classificacao de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito
de um ativo, seja ele privado ou publico. Na classificacao é considerado a situacao financeira da empresa ou
governo, as condi¢des de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradacao
segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis
com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

v' 76,36% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA)
v' 17,35% dos ativos possuem risco cota de fundos,

v’ 5,29% dos ativos risco de mercado,

v 0,51% possuem outras classificacoes de risco

v

0,49% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AA)

Titulos Federais 44,70% Governo Federal 71,74%
Operacdo compromissada 27,04% MNao Classificado 13,77%
Fundos de Investimento 17,36% Qutros 7.85%
Titulos Privados 3,82% Bancos 3,99%
Brazilian Depositary Receipts 3,64% Energia 0,61%
Aciies 1,64% Petroleo, Gas e Biocombustiveis 0,45%
Debéntures 1,51% Transporte 0,35%
Qutros 0,17% Comércio 0,29%
Investimento no Exterior 0,07% Tecnologia da Informacde 0,17%
Valores a pagar/receber 0,03% Construtoras 0,14%
Direito Creditdrio 0,02% Mineracdo 0,12%
Nota Promissoria 0,00% Telecomunicagdes 0,09%
Derivativos 0,00% Alimentos 0,08%
Investimentos 0,08%
Industria Mecinica 0,07%
Eletro Eletronicos 0,06%
Papel e Celulose 0,04%
Téxtil 0,04%
Seguradoras 0,02%

Langamentos positivos menores
que 0,02% 0,04%
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Classe do Ativo

Risco do Ativo

Rating AAA 76,36% Selic 44 67%
Cotas de fundos 17,35% Inflagdo 15,42%
Risco de mercado 5,29% Col 14,54%
Outros 0,51% Prefixado 11,65%
Rating AA 0,49% Outros 8,37%
Acfes 5,29%
Investimento no Exterior 0,07%
Sem indexador 0,00%

Outros

Risco de Mercado 0,51%

5,29% Rating AA = Rating AAA
0,49%

= Cota de Fundos

Cota de Fundos
17,35%

= Risco de Mercado
= Qutros

= Rating AA

~———_ Rating AAA
76,36%
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1PMU
7
6
6
5 5
5
4
3
2
1 1
1
. ]
Fundos
B 1- Muito Baixo 2- Baixo m3- Moderado m4-Alto m5- Maior Risco
m 1- Muito Baixo 2- Baixo m3- Moderado m4-Alto m5- Maior Risco
R$ 267.264.818,14
R$ 170.520.658,62
R$ 43.322.999,39
R$ 19.658.919,61 R$ 14.043.839,03
]
Fundos (R$)
5- Maior Risco FUNDOS (R$)
4- Alto 8,42%
2,73%
1- Muito Baixo
33,12%
3- Moderado
51,91%
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IPMU

7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos
do IPMU. A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigacdes
atuariais que o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um

menor risco de

investimentos com um

resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros

tempestivamente. Trata-se de cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira

ao ALM

30/04/2024

IResuItﬂdo do udltimo ALM I
Data base jun.-23
Benchmarks Posicéo na data do ALM Posicao Atual Sugesi&do do ALM - %
CDI 256.397.100,74 134 .341.386,02 11,52%
IMA-B 51.565.424 21 80.146.368,39 29.76%
IMA-B 5+ - - 48,72%
Ibovespa 10.537.379,97 7.389.360,69 0,00%
Global - BDRX 20.277.036,43 22.352.236,04 10,00%
|Dolar - 2.726.476,32 0.00%
MSCI AC - - 0,00%
SMLL 14.603.186,93 13.274.197,61 0,00%
Selic - 19.658.919,61 0,00%
IPCA 119.086.780.06 234.922.290,11 0,00%
472.466.908,34 514.811.234,79 100,00%
Sugestéo do ALM - Valores
Posigéc na data do ALM Posigéo Atual Suges_ti'ao do ALM A&is
CDI 54,27% 26,10% 11,52% 59.306.254,25
IMA-B 10.91% 15.57% 29.76% 153.207.823.47
[IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 48.72% 250.816.033.59
Ibovespa 2,23% 1,44% 0,00% -
Global - BDRX 4,29% 4,34% 10,00% 51.481.123, 48
Dolar 0,00% 0,53% 0,00% -
MSCI AC 0,00% 0,00% 0,00% -
SMLL 3,09% 2,58% 0,00% -
| Selic 0,00% 3.82% 0.00% -
IPCA 25,21% 45,63% 0,00% —
100,00% 100,00% 100,00% 514.811.234,79
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IPMU

CONCLUSAO

Pela analise atual da carteira, para que esta se adeque as sugestoes de alocacfio do Estudo de ALM, os seguintes movimentos podem ser adotados, conforme a
conveniéncia e oportunidade:

Sugestdo do ALM - Valores

Atuais Sugestdo do ALM Valor do Movimento
CoI 50.306.254,25 Realocar -14,57% -75.035.131,77 -
IMA-B 153.207 823 47 Realocar 14,19% - 73.061.455,08
IMA-B 5+ 250.816.033 59 Realocar 48,12% - 290.616.033 59
Ibovespa - Realocar -1.43% -7.389.360 69 -
Global - BDRX 5148112348 Realocar 5,65% - 29.128 887 44
Dolar . Realocar -0,52% 272647632 -
MSCIAC - Aderente - -
SMLL . Realocar -2,57% -13.274197 61 -
Selic - Realocar -3,81% -19.658.919,61 -
IPCA - Realocar -45,63% -234.922.290 11 -
Total 51481123479 -353.006.376,11 353.006.376,11
Aderéncia da Carteira: 31430%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

i

7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

O patriménio do IPMU apresenta variagao positiva, no encerramento do periodo. Quando a comparagao de 2024
consolida com o desempenho de 2023, observamos que 04 fundos de investimentos continuam com retorno
negativo (situagdo de cota negativa entre o momento da compra e o valor de mercado atual). Necessidade de
acompanhamento por parte dos responsaveis pela gestao financeira do IPMU, visando uma possivel mudanca de
situacao atual.

Acumulado

Saldo até 2023 Abril/2024

Artigo 7° | A (100% PL)

11.525.723,03

1.713.657,81

13.239.380,84

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

11.525.723,03

1.713.657,81

13.239.380,84

Artigo 7° | B (até 100% PL)

30.330.690,77

10.725.674,74

41.056.365,51

BB Previdenciario Titulos 2024 8.452.779,70 1.884.777,02 10.337.556,72
BB Previdenciario Vértice 2024 0,00 197.480,39 197.480,39
BB Previdenciério Referenciado DI 6.220.363,96 2.838.522,11 9.058.886,07
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 6.976.106,15 1.872.556,28 8.848.662,43
Caixa Brasil Titulos Publicos 2025 0,00 79.610,99 79.610,99
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 0,00 66.757,40 66.757,40
Caixa Brasil Referenciado DI 6.448.638,27 2.955.281,34 9.403.919,61
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 36.598,47 118.799,70 155.398,17
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 2.196.204,22 711.889,51 2.908.093,73
12.370.704,09 3.278.936,13 15.649.640,22
Bradesco Fl Referenciado DI 222.192,24 844.116,20 1.066.308,44
Itau Institucional Referenciado DI 12.148.511,85 2.434.819,93 14.583.331,78

Artigo 8° | A (até 30% PL)

-1.672.823,20

-2.675.014,20

-4.347.837,40

BB Retorno Total FIC Acbes -186.103,82 -904.931,20 -1.091.035,02
Caixa Fl A¢des Small Cap Ativo -1.486.719,38 -1.770.083,00 -3.256.802,38

-2.206.284,72 1.454.328,80 -751.955,92
Caixa Multigestor Equities -602.861,74 244.338,06 -358.523,68
Santander Global Equities -1.603.422,98 1.209.990,74 -393.432,24

251.001,38 2.765.910,40 3.016.911,78
BB Acdes ESG Globais 124.093,85 838.978,90 963.072,75
Caixa Acbes BDR Nivel | 126.907,53 1.926.931,50 2.053.839,03
Artigo 10° | (até 10% PL) 602.764,22 -11.405,33 591.358,89 |
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 602.764,22 591.358,89

51.201.775,57 17.252.088,35 68.453.863,92 |
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Resultado dos Investimentos
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8. — Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacao entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. Qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestao
financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos. Com relagao
ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado
financeiro) corresponde a incerteza em relagéo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado. E o risco de variaces,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de agdes e outros indices). E ligado as oscilagdes
do mercado financeiro. Apesar de todas as aplicagGes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser
equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a redugao do risco da carteira ao
mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando. Os riscos da Carteira de
Investimentos do IPMU séo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgédo para os investidores,
tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatérios
que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

¢
1 BB RETORNO TOTAL FIC AcdEs 1356% 4165 130% -1081%
2 BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D54% 079 056%  BE0Y
3 CAINA INSTITUCIONAL FI ACOES BDA NiVELI 1747 0E% I507% 15004
4 CAMAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADOD 103% 047 1088 0y
5 CAIA SMALL CAPS ATIVO I AGBES 19535% TR 1B20R -ILTTH
§ T INSTITUCIONAL FI REND FIXA REFERENCIADO DI 0oe%  0Bl% 00T 3T
7 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1049 0% 108 1en
g SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUK FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0O OERE 003 34N
g CAIA BRASIL TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP DA% 0E0E 0% 33T
10 BBTITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1P 0O0¥  0ERE 00 3%
1 BB AQDES GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVEL| 0 1% 15E0% 1123
11 NTNB 760195 20280615 - PU indicative ANBIMA D54 OBl 056% 36T
13 BRADESCOPREMIUN FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI DAY 0BSE 04X 3O0M
1 Caiva Brasil 2024 IV TRRF DS 079 056%  380%
2-POR ARTIGO DA 4353
15 ot 100-res. 4963 2021 BOZY DR AN 153
16 art.71a-res 4963 2011 D54% OBl 056%  3ETH
17 art.71b-res 4963 2021 02T 0T 0N 3ATY
18 art7la-res 4863 2021 0OT¥ 0ETE 008% 36T
19 artBl-res 2053 2001 o 65 15T 1148w
W art.0ll-res, 4063 201 000 0% 0M¥ 1
U art 8- res 4963 2021 1748 D% 1495 M1n
3- POR SEGMENTO
1 ENTERIOR 1280 DM 030 1299y
3 MULTIMERCADO BOZY DR AN 153
1 RENDAFA 023% 0EM OM%  355%
15 RENDAVARIAVEL 700 65 1570 -1148%
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n® 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliacdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que nao haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcangada. Para o exercicio de
2023, considerando o resultado da duragao o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.
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o Mot | |
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0’00% I II.-_I-II I II. I I I IIIII- II I IIIIIIII I - I I.. I - II--l I- I
050% | 1
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-2,00% Meta Atuarial Carteira Diferenca
mjan/22 1,07% -0,41% -1,48%
fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
®mar/22 2,13% 2,00% -0,13%
wabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
mmai/22 0,87% 0,46% -0,41%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
®ago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
Hnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 111% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
®mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,32% 0,80% 0,52%
mjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
" ago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
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wjan/24 0,87% 1,01% -0,14%
fev/24 1,10% 1,19% -0,09%
= mar/24 1,02% 0,59% 0,43%
abr/24 0,42% 0,81% -0,39%
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10. - Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolucao 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos
limites estabelecidos na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada
pelo Conselho Deliberativo e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por
meio do acompanhamento dos relatérios de investimentos e a mudanca de posicdo se fara de forma a
minimizar perdas de rentabilidade.
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11. - Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocagao dos recursos do IPMU esta disposta na Politica Anual de Investimentos — PAI/2024, que
tragou o0 caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de
um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislagcdo que rege e disciplina a matéria. No
encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, ndo ultrapassaram a estratégia
de alocacao definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Limite

. . Alocacao Limite = Aplicacao .
Enquadramento Tipo de Ativo et A Resolucao Diferenca
Objetivo Superior 4963/2021 IPMU
Art. 7°,1, "a” Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,29% 2,71%
Art.7° 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 62,06% -18,06%
Art.7°1, "c" Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
e Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 17,51% 12,49%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5%/ 15% 0,00% 0,00%
Art.7°, V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% /15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5%/ 15% 0,00% 0,00%
A Art. 8°, | Fundos de Acdes 6% 15% 30% 4,01% 1,99%
RENDAVARIAVEL  "Art. 8°, 11 Fundos de Indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
Art. 9° A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art. 9° A Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,79% 0,21%
Art. 9° A, 11l Acdes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 4,34% -0,34%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,00% 1,00%
ESTRUTURADOS Art. 10, Il Fundos de Participagdes 0% 1% 5% /10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 111 Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 0% 10% 5% / 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
mabr/24 wAlocacdo Objetivo Resolucdo
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12. — Analise de Liquidez
Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em

caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensoes: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.
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13. — Alocacao por gestor

Para a diversificagao de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU devera manter seus recursos
em no minimo 03 e no maximo 12 instituicdes financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking da
Anbima - Associac¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagao
de alocacdo por gestor/administrador. Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes
financeiras objeto de prévio credenciamento, que atendem aos pardmetros tragados pela Resolugéo. Todas as
Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estéo publicadas no site institucional e podem ser acessadas
através do endereco eletrbnico:
https://ijpmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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14. - Value at Risk

O VaR - Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um célculo estatistico, o VaR mostra
a exposigao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més. Sintetiza a
maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal. O VaR da carteira de
investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em conformidade com as
estratégias de risco tragadas na Politica de Investimentos.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagao do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos
de renda fixa quando nos fundos de renda varidvel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada,
podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

A Politica de Investimentos para 2024 da IPMU estipulou o limite para o VaR conforme tabela abaixo:

VaR Politica de Investimentos 2024

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobilidrios Sem previsdo

No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo do
VaR estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de atengao.
Ao longo dos ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo.
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VaR

no més - diaria no ano - diaria

Abril/2024

01/04/2024 até 02/01/2024 até

30/04/2024 30/04/2024

BB AGOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 9,59% 7,50%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 6,44% 6,23%
BB TITULOS PUBLICOS FI RF DI 0,00% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 0,26% 0,27%
BB TITULOS PUBLICOS XXI 2024 0,26% 0,27%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% 0,05%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS 0,26% 2,31%
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,06% 0,06%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 8,29% 7,16%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES 4,89% 5,17%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 9,42% 8,64%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF DI 0,02% 0,03%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR 4,84% 5,14%
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RFDI 0,00% 0,01%
INPC 0,00% 0,09%
Meta Atuarial 2024 - fndice INPC +5,120% 0,00% 0,09%
art. 10 I - res. 4963_2021 2,86% 2,25%
art. 71 a - res. 4963_2021 0,26% 0,27%
art. 71 b -res. 4963_2021 0,13% 0,11%
art. 7 I1l a - res. 4963_2021 0,04% 0,04%
art. 8 1 - res. 4963_2021 8,21% 7,50%
art. 9 II - res. 4963_2021 4,78% 5,09%
art. 9 III - res. 4963_2021 8,30% 7,10%
EXTERIOR 6,16% 5,84%
MULTIMERCADO 2,86% 2,25%
Portfélio Carteira IPMU 2024 0,51% 0,49%
RENDA FIXA 0,11% 0,10%
RENDA VARIAVEL 8,21% 7,50%
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,26% 0,27%
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15. - indice de Sharp

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relagdo entre duas varidveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser
necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado,
admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

Sharpe Completo - Selic

no més - diaria no ano - diaria
01/04/2024 até 02/01/2024 até
30/04/2024 30/04/2024

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I -0,15 0,49
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -0,38 -1,11
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA DI -1,08 -0,57
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 -0,17 0,17
BB TITULOS PUBLICOS XXI 2024 -0,18 0,11
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA DI 0,61 3,14
CAIXA BRASIL 2024 1V -0,18 -0,58
CAIXA BRASIL 2025 X

CAIXA BRASIL 2026 X

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS DI -0,70 -1,37
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I -0,01 0,83
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES IE -0,13 0,58
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -0,45 -0,85
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXADI 0,48 2,88
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER IE -0,11 0,75
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS DI -2,05 -1,63
INPC -8,34
Meta Atuarial 2024 - Indice INPC +5,120% 0,57
art. 10 1 - res. 4963_2021 -0,30 -1,07
art. 71 a-res. 4963_2021 -0,15 0,24
art. 71b - res. 4963_2021 -0,36 -0,32
art. 7 III a - res. 4963_2021 -0,23 1,67
art. 81 - res. 4963_2021 -0,44 -0,96
art. 9 1I - res. 4963_2021 -0,12 0,73
art. 9 III - res. 4963_2021 -0,07 0,71
EXTERIOR -0,09 0,77
MULTIMERCADO -0,30 -1,07
Portfélio Carteira IPMU 2024 -0,45 -0,08
RENDA FIXA -0,31 0,06
RENDA VARIAVEL -0,44 -0,96
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA -0,15 0,24
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16. — Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilacao de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de
oscilagao do seu preco no futuro. Se o prego de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotacao,
em relacao as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado,
proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Volatilidade

no més - diaria no ano - diaria
QL/04/ 2028 ate 02/01/2024 até 30/04/2024

) ) 30/04/2024

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 20,20% 15,80%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 13,56% 13,12%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA DI 0,00% 0,02%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 0,54% 0,56%
BB TITULOS PUBLICOS XXI 2024 0,54% 0,56%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA DI 0,10% 0,12%
CAIXA BRASIL 2024 IV 0,54% 4,86%
CAIXA BRASIL 2025 X

CAIXA BRASIL 2026 X

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS DI 0,13% 0,12%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 17,47% 15,07%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES 10,31% 10,88%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 19,83% 18,20%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXADI 0,04% 0,07%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER 10,19% 10,83%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS DI 0,01% 0,03%
INPC 0,00% 0,19%
Meta Atuarial 2024 - Indice INPC +5,120% 0,00% 0,19%
art. 10 I - res. 4963_2021 6,02% 4,74%
art. 71 a - res. 4963_2021 0,54% 0,56%
art. 71 b - res. 4963_2021 0,27% 0,22%
art. 7 III a - res. 4963_2021 0,07% 0,08%
art. 81 - res. 4963_2021 17,28% 15,79%
art. 9 II - res. 4963_2021 10,08% 10,71%
art. 9 III - res. 4963_2021 17,49% 14,95%
EXTERIOR 12,98% 12,30%
MULTIMERCADO 6,02% 4,74%
Portfélio Carteira IPMU 2024 1,07% 1,03%
RENDA FIXA 0,23% 0,21%
RENDA VARIAVEL 17,28% 15,79%
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,54% 0,56%
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17. - Correlacao nos investimentos

A correcdo € uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagao a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a corregcad da acao de uma empresa com
comparagao a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos. A corregao € medida em uma
escala que vai do -1 aou +1. Uma correlagdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de
maneira idéncia e eé repsentada pelo +1. Uma correacao perfeitamente negativa significa que dois ativos se
comportam de maneira diretametne oposta é representada pelo -1. Importante destacar que a diversificagcdo nao
necessariamente significa descorreaco. Investir em ativos diferentes que tem um comprtamento parecido nao
traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada. A correlacao é muito utilizada na constragao de estratégias
de investimetnos para mensurar a diversificagéo efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma carteira.

30/04/2024 Correlagao 252 dias Uteis
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Matriz de correlacdo dos retornos de 19/01/2022 3 30/04/2024 (diaria)

I 100 % abé 75 %
W 74 % ot 20 %
W19 % abd -20 %
-2 % até-75 %
-7 % até -100 %

1 2 3 4 3 b 7 i 9

1 Meta Atuarial 2024 - Indice INPC 45,120% 100 1 g il L -] 6 -4

2 art. 101 - res. 4953_2021 1106 7 B 15 ¥ 7 5 N
3 ar. 71a-res. 493_2021 -, 710 M M 018 19 12 2
4 art. 71b-res. 4963_2021 20 g 54 1 50 ¥ -1 -5 47
3 art 7100 & - res. 4963 _2021 -4 15 M 50 i 53 -3 -2 40
6 art 81 - res. 4963_2021 -5 35 16 ¥ 5% i -5 -9 &
7 art 910 - res. 4963_2021 fi 7 -1 -3 33 25 iph 8l B
& art. 9100 - res. 4%63_2021 -4 -5 -2 -15 -2 4 fl 10 54
9 Portfdlio Carteira IPMU 2024 i 3 1 4 40 64 ¥ 10b

Matriz de correlacao dos retornos de 15/03/2023 a 30/04/2024 (diaria)

100 % até 75 %
W74 % abé 20 %
W% atd-20%
W -21 % ath 75 %
M -76 % atf -100 %

1 2 % 4 5 § 7 8 8§ i0 11 12 13 14
1 BB ACOES GLOBAIS FIC ACDES BOR NIVEL! w6 @ 3 -8 w7 2 8 47 4 @ M 31 B
2 BB RETORNO TOTAL FIC lu.l:ﬁlE rl 100 7 10 9 -5 27 4 =14 24 3 16 i 8
1 BaTITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LB 107 H0 5 5 | O 1 -1 0§ 73 -1 97 &0
4 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO A0 18 & 196 WG -0 6 A2 B 4 b -8 4 2
§ B8 TITULOS POBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0 0§ -8 w0 W0 0 6 12 B 4 f -1 A4 =2
& BRADESCO PREMIUM F1 RENDA FIXA REFERENCIADD DI 75 8 .0 -0 100 3@ B 10 3 48 10 55 -3
7 CAIXA BRASIL TITULOS POBLICOS FI RENDA FLXA LB 207 ™M 8 B MO0 -1l 12 3 45 -7 BT -
B CALXA INSTITUCIONAL FI ACSES BOR MIVEL L g 4 1 -1z 12 & - 10 M 2 4 B 2 B
9 CALXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTD MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 4 M 1 10 12 B4 108 -4 g -2 7
10 CADXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACDES 4 B4 9 L] 4 -3 ¥ -2 -4 W0 4 -16 3 ]
11 [TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FLXA REFERENCIADO DI : 03 71 5 -h 4 45 0 -2 4 10 b T2 47
12 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO &6 -16 -3 -10 -10 10 -7 78 83 .16 -0 100 -3 %
13 SANTANDER TITULGS POBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIxA REFERENCIADO DI i 0B % 4 4 %W O 2 -2 0§ 72 -3 1 8
14 INPC 8 =4 =50 nd nd =35 37 B 7 4 47 9 7 1
15 Meka Atuarial 2024 - [ndice INPC +5,llﬂ!’u 2 -2 =& =2 =2 =25 37 B 7 4 47 -] 71
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18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificagao da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagao
das Institui¢cdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econémica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicoes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

4+ BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)
4 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
4 CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
4+ BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)
4+ BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)
4 ITAUUNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
& Relagdo de Instituighes em Funci X 4 i - X
& =2 (C 8 bcbgovbr/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento e % 0O a
goubr ACESSO A INFORMAGAQ PARTICIPE LEGISLAGAO ORGAOS DO GOVERNO ¥ -
L ACESSEBILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENCLISH
o
BANCO CENTRAL
v o o s (e DReSes Q

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Macional > Organizacao > InstituicGes em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas o més selecionado para consulta (CNPJ, nome da instituigdo, nome do segmento e enderego da instituigao).

Consulte a Tabela de codigos de compensacao (Numero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituicbes Arquivo

Canglomerados

Escolha uma opgi v

Bancas Comercials, MUltiplos e Caixa Econdmica

Escolha uma opgi v

Cooperativas de Crédito

Licolhz uma opgi v
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19. - Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da
através de andlide dos documentos exigidos (andlise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As instituicoes
financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022
em 25/11/2022, com vigéncia de 24 meses, com as informacodes estao disponivel no site do ipmu:

20.- Relatoério de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios: composicao das carteiras, comparando-se com 0s
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos
abaixo, estdo de acordo com a composigao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

P T e A T

< c (A Nao seguro | conteud: gov. html
[ B CORONAVIRUS (COVID-19)  Simplifique!  Participe ~ Acessoainformagio  Legislagio  Canais -

Ir para o conteidolfl Irpara o menuf Ir para a buscall] ACESSIBILIDADE ~ ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE n a ;‘ :é

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCE ESTAAQUI: CVM > FUNDOS DE INVESTIMENTO

L ]

‘ Fundos de Investimento
oo de Vel Mobibdnos Aconsulta aos Fundos de Investimenta registrados na GV pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo

Podem ser obtidas fodas as informagdes publicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liguido, o
numero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda € possivel consultar o Regulamento, @ Prospecto, a Lamina

Reunides do Coleglado de & iais, a Ct icd0 da carieira, os Fatos Relevanies e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundos de Investimento registrados na CVIM & 08 cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opcdo dada aos confribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declaracdo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMACAO CVM afendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislago.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1367 e 1982 podem ter
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21.- Deliberacao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se retne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacdo. Dessa forma, as principais
deliberagOes estao descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicagdes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em fungao das deliberagdes colegiadas
tomadas pela governanga a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacoes da gestao previdenciaria. As movimentagoes séo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagao,
por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagoes de Aplicacao e Resgate — APR” dispostas no Portal
do IPMU. As APRs estado também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estao disponibilizados os Demonstrativos de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

dez/23 Aplicagdo Resgate abr/24 gnlicicao Resgate

Inicial Total
Ordem Fundo Valor % Valor %

1 BB Previdenciario RF TP 2024 53.255.556,16 | 10,66% 0,00 1.502.460,27 53.637.872,91 | 10,42% | 28/01/2022

2 BB Previdenciario Referenciado DI 86.078.346,10 17,22% 1.502.460,27 80.000.000,00 10.419.328,48 2,02% | 16/05/2023

3 BB Retorno Total FIC A¢des 8.294.291,89 1,66% 0,00 0,00 7.389.360,69 1,44% | 22/02/2021

4 BB Agdes ESG Globais BDR NIVEL | 7.469.418,11 1,49% 0,00 0,00 8.308.397,01 161% | 13/09/2021

5 BB Previdenciario RF Vértice 2024 0,00 0,00% | 80.000.000,00 0,00 80.197.480,39 | 15,58% | 19/04/2024
[ 6 | Bradesco FI Referenciado DI Premium | 21.665.553,27 4,34% 0,00 0,00 22.509.669,47 4,37% | 28/11/2023 |

0,00%

7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 52.903.828,70 | 10,59% 0,00 1.493.288,53 53.283.096,45 | 10,35% | 18/08/2022

8 Caixa Brasil Titulos Publicos Referenciado DI 90.233.638,27 | 18,06% 6.470.000,00 | 80.000.000,00 19.658.919,61 3,82% | 17/05/2023

9 Caixa Brasil 2025 Titulos Publicos 0,00 0,00% | 40.000.000,00 0,00 40.079.610,99 7,79% | 19/04/2024

10 Caixa Brasil 2026 Titulos Publicos 0,00 0,00% | 40.000.000,00 0,00 40.066.757,40 7.78% | 19/04/2024

11 Caixa FI Acoes Small Caps 15.044.280,61 3,01% 0,00 0,00 13.274.197,61 2,58% | 05/03/2020

12 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 2.482.138,26 0,50% 0,00 0,00 2.726.476,32 0,53% | 15/03/2021

13 Caixa Agoes BDR Nivel | 12.116.907,53 2,42% 0,00 0,00 14.043.839,03 2,73% | 23/02/2021 -

14 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.602.764,22 0,72% 0,00 3.591.358,89 0,00 0,00% | 31/01/2022 | 05/02/2024
[ 15 T Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI | 65.208.00848 | 13,05% 0,00 0,00 67.642.82841 | 13,14% | 25/02/2022 | - |

0,00 0,00%

16 Santander RF Ref. DI Titulos Publicos Premium (150) 20.068.204,22 4,02% 14.142.500,00 16.240.000,00 18.682.593,73 3,63% | 28/02/2023

17 Santander RF Ref. DI Titulos Publicos Premium (350) 3.423.598,47 0,69% 60.000,00 140.000,00 3.462.398,17 0,67% | 23/11/2023

18 Santander Global Equities Dolar Master 10.414.577,02 2,08% 0,00 0,00 11.624.567,76 2,26% | 15/03/2021
[ 19 [ Carteira de Titulos Publicos 2024 [ 4747876585 | 9,50% 0,00 | 1.388.583,30 47.803.84036 | 9,29% | 01/04/2005 |

| Carteira Consolidada | 499.739.877,16 182.174.960,27 | 184.355.690,99 514.811.234,79
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23.- Avaliacao dos Investimentos

No més em analise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel, alocacdo no investimento no exterior e fundos estruturados/multimercado, dentro dos limites
permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4,.963/2021 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos. As proporcdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econdmico de
volatilidade e as obrigacdes do Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensodes.

Renda Fixa 457.444.396,37 88,86% 88,86%
Renda Variavel 20.663.558,30 4,01%
Renda Variavel Exterior 36.703.280,12 7,13% 11,14%
Estruturado 0,00 0,00%
Por Segmento Por Segmento
abr/24 abr/24
=
O
@
<
3
N
= Renda Fixa <
Renda Variavel
o )
= Exterior § S
= Multimercado X g
o ~
S 2 g
| =
Renda Fixa Renda Exterior Multimercado
Variavel
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No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento de renda
fixa, diminuindo a exposicao em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e ativos de baixa
volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Nao foram efetuados grandes alteragdes na distribuicao
de seus recursos entre 0s segmentos nos primeiros meses de 2024:
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Ao final do periodo em analise, a posicao do patrimonio dentre os gestores se mostrava adequadamente diversificada
em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de instituicdes financeiras
integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior regulacdo prudencial pelo Banco
Central, de acordo com a legislagao.

m Caixa Economica Banco do Brasil mItad mTitulos PUblicos mSantander mBradesco
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No periodo em anélise, as aplicacdes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites segmentares
determinados na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia com Certificacao
Institucional de Nivel Ill, bem como os determinados na Politica de Investimentos. A posi¢ao do patriménio dentre
0s ativos se mostrava adequadamente diversificada em 17 fundos de investimentos e 01 carteira de titulos publicos
2024:
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em andlise estavam
enquadrados no limite da proporcao de participacao do Instituto sobre o patrimdnio liquido do fundo. O art. 19 da
Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagdes do regime préprio de previdéncia em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo, subordinando
os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de
investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou
operacOes compromissadas lastreadas nesses titulos.

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de
investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo ocorreu evolugao
do patriménio de forma linear:

= Patrimonio
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0 retorno do patrimdnio no més foi de R$ 2.166.857,58, o que representou uma rentabilidade

consolidade de no més de 0,42%:

Por Segmento Valor
Renda Fixa 457.444.396,37
Renda Variavel 20.663.558,30
Renda Variavel - Exterior 36.703.280,12
Multimercado 0,00
514.811.234,79

% PL
88,86%
4,01%
7,13%
0,00%

Mensal
Volatilidade
0,23%
17,28%
12,98%
6,02%

Mensal
VAR
0,11%
8,21%
6,16%
2,86%

Rentabilidade

Més
0,82%
-6,55%
-0,30%

Ano
3,55%
-1,53%
12,99%

Por Segmento
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% I I I I
000% = -I | _ I I — -I — _III
Renda Fixa endé Vari Exterior Carteira Meta Atuarial
-10,00%
-20,00%
-30,00%
m Abril 2024 m3 meses m6 mMeses mM12 meses W24 meses M 36 meses
Abril 2024 3 meses 6 meses | 12 meses | 24 meses | 36 meses
Renda Fixa 0,82% 3,55% 2,57% 5,55% 11,28% 22,42% 28,92%
Renda Variavel -6,55% -11,46% -5,84% 2,82% 13,59% -9,30% -21,16%
Exterior -0,30% 12,99% 7,40% 26,70% 26,70% 28,23% 6,20%
Carteira 0,42% 3,45% 2,53% 6,77% 12,70% 21,80% 24,28%
Meta Atuarial 0,37% 1,95% 1,43% 2,63% 3,26% 7,31% 20,62%
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art. 7 III a 0,87% 3,67% 2,74% 5,95% 13,13% 27,88% 32,30%
art. 81 -6,55% -11,46% -5,84% 2,82% 13,59% -6,30% -21,16%
art. 9 II -0,30% 11,28% 7,28% 25,17% 21,74% 22,49% -5,16%
art. 9 III -0,31% 14,12% 7,49% 27,71% 31,70% 32,20% 14,72%
art. 10 I -0,89% -1,53% -1,09% 10,87% 16,20% 6,52% 0,00%
Carteira 0,42% 3,45% 2,53% 6,77% 12,70% 21,80% 24,28%
Meta Atuarial 0,37% 1,95% 1,43% 2,63% 3,26% 7,31% 20,62%
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No encerramento do més o fundo de investimentos com _ foi Bradesco FlI
Referenciado DI (0,95%) com apliagao de 4,372% do PL do IPMU. O fundo de investimentos com m

| foi Caixa Fl Acoes Samll Caps (-7,813%) com aplicagao de 2,578% do PL do IPMU.
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No encerramento do periodo de janeiro/abril o fundo de investimentos com _ foi Caixa
Acoes BDR Nivel I (15,90%) com apliacdo de 2,728% do PL do IPMU. O fundo de investimentos com
foi Caixa F1 A¢Bes Samll Caps (-11,7658%) com aplicacio de 2,578% do PL do IPMU.
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Retorno dos Investimentos:

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU no més estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno do patrimonio
no més foi de R$ 2.166.857,58, o que representa uma rentabilidade no més de 0,42%.
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Evolugdo dos Principais indicadores de Renda Fixa (abril/2024 e consolidado), na comparagdo com a
carteira de investimentos e meta atuarial:
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Evolugdo dos Principais indicadores de Renda Variavel (abril/2024 e consolidado), na comparagao
com a meta atuarial:
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24.— Conclusao

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugao patrimonial e os principais aspectos dos investimentos
dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU (rentabilidade e risco) em consonancia
com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao.

As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestédo dos recursos financeiros do IPMU tem como ponto
central o respeito as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos ativos financeiros a
serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a conformidade
com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagdes financeiras que atenderam aos requisitos legais e que atende
as necessidades da gestao dos investimentos.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimdnio a maiores riscos, com os recursos alocados em
fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos
com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que
tendem a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter
maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos
beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo Comité de
Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracgao e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.

Os investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagdes de acordo com a Resolugao 4.963/2021
e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda variavel e investimento no exterior, com perfil
Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de crédito, mantendo os recursos com maior
segurancga.

As alocacoes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestao financeira do mercado para este
segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho do mercado financeiro,
diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2024. A diversificagao busca
evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para
proporcionar o equilibrio necessario a seguranga, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Estratégia de Investimentos. Juro elevado e cenario com volatilidade. Com uma postura mais conservadora e seus ativos
de investimento concentrados em renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio de um cendrio ainda incerto e a redugao do juro pelo
Banco Central diante das pressoes inflaciondrias. Alocacao dos investimentos concentrada na renda fixa, principalmente
titulos publicos, que mostrou ser indicado para superar a meta atuarial (INPC + 5,12%). Com relagdo a “bolsa”, posigao
neutra, sem comprar ou vender, embora o mercado acredite que possa haver valorizagdo, ainda temos um cenario
desafiador, com muitas duvidas no curto prazo.

No segmento de renda fixa, exposicdo positiva em ativos indexados a inflagcdo e curto prazo (fundos atrelados a taxa DlI),
buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros. Para o segmento de renda variavel, acompanhamento do
mercado, sem movimentagéao, considerando a volatilidade nos ultimos meses e em especial no ano de 2022, com grande
desvalorizagao dos fundos. No segmento de investimento no exterior, manutencao da exposi¢cdo sem novos aportes, diante
da grande volatilidade do ano de 2022.

Ubatuba, 17 de maio de 2024

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia  Gestor de Recursos
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